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MECGLISI

H = Yurtici Hasila
Gayrisafiicsve
2014 yilinin 4. geyreginde, onceki yilin
ayni dénemine gore %2,6 oraninda
biiyiidii. Bu donemde beklentilerin iize-
rinde %2,4’lik bir biyiime sergileyen
0zel tiiketimin, GSYH hizina 1,6 puanlik
katki verdigi gortildd. Tiketimi, gercek-
lestirdigi %3,4 oranindaki yikseligle

biiyiimeye 0,9 puanlik katki yapan ihra-
cat izledi. ithalat ise bu dénemde %4,6
artarak GSYH gelisim hizi {izerinde 1,3
puanlik olumsuz rol oynadi. Yilin son
ceyreginde ¢zel yatinm harcamalari
%0,9 artarak biiyiimeye sinirli bir katki
verirken, toplam kamu harcamalari ise
ekonominin gelisim hizi {izerinde 0,2
puanlik asagi yénli etki yapti.

GSYH Biiyiime Hizi (%, Yillik)

MiLLi GELIR VE BUYUME

Bu veriler dogrultusunda Tiirkiye
ekonomisi, 2014 yilini %2,9'luk bir
bliyiime hiziyla geride birakti. Bu ger-
ceklesmede, Onceki ceyrek rakamlarina
dair yapilan yukari yonli revizyonlar da
etkili oldu. 2014 yilinda ekonomik bii-
yimeye en biiyik katki 1,8 puanla ih-
racattan gelirken, onu, 0,9 puanla ozel
tiketim izledi. Ozel yatinmlar ise, yilin

ikinci yarisinda toparlanma egilimi gés-
termekle birlikte, 2014 GSYH gelisim
hizina 0,1 puanla sinirli bir etki yapti.
Sektorler kanadinda ise, 2014 yili bii-
ylimesine en biiyiik destek, her biri 0,9
puan olmak iizere, finans ve imalat sa-
nayi sektérlerinden geldi. S6z konusu
dénemde tanim sektorii ise, GSYH ge-
ligim hizini 0,2 puan olumsuz etkiledi.

GSYH 4. Ceyrekte
Yillik %2,6 Biiyiidii
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SANAYi SEKTORU
S = Uretim Endek-  kilerden arindinimig oran ise, 0,2
anaVISI Ocak ayinda puan diisisle %73,9 oldu. KKO, Kapasite Kullanim Orami (%)
yilllk %2,3 oraninda bir digtigle bir 6nceki yilin ayni ayina gére de,
112,3 puan oldu. Endeksteki dii- 0,7 puan diigiis kaydetti. Oranin 80
siiste ara mali ve dayaniksiz tike-  yillik degisiminde, yatirim mallari 7 764
tim mallar imalati rol oynarken, ile gida ve icecekler digindaki tiim
diger gruplarda artig gériildii. ima-  gruplarin olumsuz katki verdigi T4 4724 724
lat Sanayi Kapasite Kullanim Ora-  gdzlenirken, yatirm mallarindaki
ni (KKO) ise, Mart ayinda %72,4 kapasite kullanim orani ise, 2,7 T
olarak gergeklesti. Mevsimsel et-  puan yillik artisla %73,9 oldu. 68
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ayinda %10,7 olarak gergek-
Kas I mle§en issizlik orani, Aralik'ta
%10,9 seviyesine yikseldi. Oran erkeklerde
%10,2, kadinlarda ise %12,6 olarak kaydedildi.
issizlik oraninin yukari yonlii hareketinde, mev-
simsel etkilerin de rolil goriildii. Ote yandan veri-
ler, Aralik doneminde istihdam oraninin %44,7’ye
gerilerken, isgiiciine katilim oraninin ise %50,2
seviyesinde gerceklestigini gosterdi. Isgiiciine
katiim, erkeklerde %70,8, kadinlarda ise %30
oraninda gerceklesti. Aralik ayinda ayrica, geng
issizlik oraninin %20,2, tarim dig1 igsizlik oraninin
ise, %13 diizeyinde kaydedildigi gézlendi. 2014
yili genelinde issizlik orani ise, %9,9 oldu.

2014 Yilinda Issizlik
Orani %9,9 Oldu

Politikasi Kurulu (PPK), 17 Mart 2015
Pa ratanhh toplanti sonrasinda, kredi biiyiime
hiziannin makul diizeylerde seyrettigini ve cekirdek
enflasyondaki olumlu gidigatin devam ettigini belirtti.
Ote yandan kiiresel piyasalardaki belirsizlikler ve gida
fiyatlarindaki artislann para politikasindaki temkinli
yaklagimin sirdiriilmesini gerektirdigini bildiren Ku-
rul, bu dogrultuda faiz oranlarinin sabit tutulmasina
karar verdi. PPK ayrica, para politikasi kararlarinin
enflasyon goriinimindeki iyilesmenin hizina bagli ola-
cagini ve bu gercevede belirgin bir iyilesme saglanana
kadar getiri egrisini yataya yakin tutmak suretiyle para
politikasindaki siki durus sirdiiriilecegini bildirdi.
Enflasyon ise, Mart ayinda beklentilerin {izerinde geldi.
Bu donemde bir onceki yilin ayni ayina gore %7,61
artan Tilketici Fiyatlan Endeksi'nde (TUFE), énceki ay-
larda oldugu gibi yine gida fiyatlarindaki artigin agirlikii
etkisi gorldd. Yilik bazda %14,12 oraninda yiikselen
gida ve alkolsiiz igecekler fiyatlar, s6z konusu enflas-
yon oranina 3,4 puanlik katki verdi. Bununla birlikte,
sirasiyla %8,03 ve %12,76 oranlarninda artan konut
ile lokanta ve oteller fiyatlar da, yillik enflasyona katki
yapan gruplarin baginda geldi. (te yandan Subat ayina
gbre %1,19 oraninda artan TUFE'nin aylik yiikselisinde
de, gida fiyatlar yukan yonlii etkisiyle dikkat ceki.

Merkez Bankasi
Faize Dokunmadi

Enflasyon Mart Aynda
Beklentilerin Uzerinde Gelel
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PARA POLITiKASI ve ENFLASYON
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Ti IVIveriIerine gére, Mart

ayinda ihracat bir on-
ceki yilin ayni ayina gére %13,4
oraninda digerek 11,2 milyar
dolar oldu. Mart ayinda en gok
ihracat yapan sektér 1,8 milyar
dolarla otomotiv olurken, bunu
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

ihracati Parite Etkisi
Vuruyor

Elektrik

2,4

sirastyla 1,4 ve 1,3 milyar dolar-
lik ihracatla, kimyevi maddeler
ve mamuller ile hazir giyim ve
konfeksiyon sektorleri takip etti.
Bu dbénemde otomotiv ihracati
%16,7 oraninda yillik disis kay-
dederken, hazir giyim ve kimya
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2014 Ocak-Mart

IHRACATTAKi GELISMELER

sektorleri ise sirasiyla %16,9
ve %7,3 oranlarinda daralma
sergiledi. Ote yandan, Mart ay
ihracat siralamasinda 4. sirada
yer alan celik sektori %17,6
oraninda dusls yasarken, 5. ve
6. siralardaki sahip olan elekt-

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)

Findik

Iklimlendirme
Madencilik
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Cam
Mdicevher

®2015 Ocak-Mart

: Ihracat Kilogram Bazinda Artig

¢ Kaydet

Ti IVIveriIerine gore, Mart

ayinda en cok ihra-
cat yapilan ilk 5 ilke sirasiyla
Almanya, Irak, ingiltere, ABD
ve italya oldu. Bu dénemde
Almanya’ya yapilan mal ihra-

catl, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %18,7 oraninda geriler-
ken, Irak pazarindaki diisiis de
%27,9 oraninda devam etti.
Ayni dénemde ingiltere ve ital-
ya pazarlari ise, sirasiyla %9,7

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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Ulke Gruplaninin ihracattaki Payi (%, Ocak-Mart 2015)

=AB

= Ortadogu

"BDT

" Afrika

K. Amerika ST
Diger Avrupa
Diger Asya
Uzakdogu
Diger Amerika
Diger Ulkeler

Kaynak: TiM ihracat Verileri

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

ronik ve tekstil sektorlerinde
de, sirasiyla %20,3 ve %11,6’lik
gerileme gergeklesti. Bu donem-
de sektorler genelinde en glgli
performans, yillik %35,7 artis ile
findik ve mamulleri sektériinde,
en keskin digsis ise, ihracati
%51,6 oraninda gerileyen gemi
ve yat sektoriinde gorild.

Bu dogrultuda, Mart ayinda yillik
ihracat gelisim hizina en olumlu
katkiyr 0,4 yiizde puanla findik
ve mamulleri sektoril yapti. ilgili
donemde toplam ihracat gelisim
oranini asagr yonli etkileyen
sektorlerin basinda ise, otomotiv
ve hazir giyim geldi. Bu iki sek-
tor, Mart ayinda Tirkiye'nin top-
lam ihracat hizini sirasiyla 2,7 ve
2,1 puan olumsuz etkiledi. Bu
dénemde ihracatin asagi yonli
hareket etmesinde, Euro/Dolar
paritesindeki digiis yine biiyik
6lgtide etkili oldu. Mart ayinda
kilogram bazinda ihracat ise, yil-
lik %4,4 oraninda artis sergiledi.

ve %15,1 oranlarinda gerileme
sergiledi. ABD’ye ihracat Mart
ayinda %21,8’lik hizla biyime-
sini siirdiirtirken, BAE ve Suudi
Arabistan pazarlari da ¢ift ha-
neli ihracat artisi kaydederek
dikkat gekti.

Ulke gruplari baglaminda ise,
2015 yilinin ilk 3 ayinda AB l-
keleri, Tirkiye'nin ihracatinda
%45,4°llik bir paya sahip oldu.
Bu donemde dlke gruplar ara-
sinda 2. sirada gelen Ortadogu
da, gecen yilin ayni donemine
gore paymi 1,3 puan artigla
%20,7’ye yikseltti. Buna kar-
silik, Bagimsiz Devletler Toplu-
lugu (BDT) ve Afrika iilkelerinin
pastadaki paylari sirasiyla 1,6

ve 0,7 puan daralma kaydetti.
Kuzey Amerika ve Uzakdogu
ilkelerine yapilan ihracatin payi
bir dnceki yilin ayni dénemine
gore sirasiyla 1,2 ve 0,4 puanhk
artig kaydederken, diger Ameri-
ka ve difer Asya pazarlarinda
dilim daralmalari yasandi.

En cok ihracat yapan iller ara-
sinda ise, Mart ayinda ilk sirayi
yine istanbul alirken, onu Bursa
ve Kocaeli izledi. istanbul ve
Bursa bu doénemde sirasiyla
4,94 ve 1,05 milyar dolarlik ih-
racat gergeklestirirken, Kocaeli
icin rakam 0,95 milyar dolar
oldu. Siralamada 4.ligi 0,67
milyar dolarla izmir, 5.1i§i ise
0,58 milyar dolarla Ankara aldi.

ABD'ye Avrupa’ya : Ortadogu
Ihracat Ihracat Pariteden  : Pazarmnin
Artisi Dikkat Olumsuz : Pastadaki
Cekiyor Etkileniyor : Payi Biytiyor
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TU i Kverilerine gore,

Subat ayinda
ihracat gegen yilin ayni ayi-
na gore %6 oraninda azalarak
12,3 milyar dolar oldu. Bu do-
nemde en yiiksek degerde ihra-
cat gergeklestiren fasil, %70,2
yillik artis kaydeden kiymetli
metaller ve taglar olurken, onu
sirasiyla %2,3 ve %12,4 ihracat
daralmasi gergeklestiren mo-
torlu kara tasitlari ve makineler
izledi. Subat ayinda 4.1ig0 ise,
%21,2 diisiis kaydeden demir-
celik aldi. Bu donemde yillik
toplam ihracat gelisimine en
biyiik katkiyr 6 puanla kiymetli
metaller ve taglar yaparken, mi-
neral yakitlar ve yaglar, demir-
celik ve makineler ise en olum-
suz etki yapan fasillar oldu.
ithalat ise Subat ayinda yillik
bazda %7,2 oraninda bir disis
sergileyerek, 16,9 milyar dolar
oldu. Bu donemde en ylksek

Altin [hracati
Artiyor

W
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degerde ithalat yapan fasillar,
sirasiyla mineral yakitlar ve
yaglar, makineler ve elektro-
nik oldu. ithalat, s6z konusu
fasillarin ilk ikisinde sirasiyla
yillik %22,9 ve %7,4 azalirken,
elektronikte ise %17,3 oranin-
da artti. Subat ayinda ithalatin
gelisim hizina en biyiik pozitif
katkilar demir-gelik ve elekt-
ronikten gelirken, asagr yonli
destek veren gruplarin baginda
ise mineral yakitlar ve yaglar ile
plastikler yer ald1.

Bu veriler dogrultusunda, dig
ticaret aci§r Subat ayinda yillik
%10,2 oraninda bir digsle 4,7
milyar dolar oldu. Ocak-Subat
doneminde ise acglk %25,7 ge-
rileyerek 9 milyar dolar olarak
kaydedildi. Yilin ilk 2 ayinda ih-
racatin ithalati kargilama orani
da, onceki yilin ayni dénemine
gore 5,5 puan artarak %73,3
seviyesinde gerceklesti.

DIS TICARET DENGESI
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Kaynak: TOIK
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lIk 2 Ayda Ihracatin
Ithalati Karsilama

Orani %73,3 Oldu

Kaynak: TOIK
Ithalat
Diististini
Siirdiiriiyor
ODEMELER DENGESI

c sislemler agigi 2015
a rl Ocak ayinda 2 milyar
dolar olarak gergeklesti. Ocak
ay! cari iglemler hesabi, mal ve

birincil yatinm kaynaklari den-
gelerindeki sirasiyla 2,6 ve 0,5

milyar dolarlik agiklarla asagi
yonlii hareket ederken, hizmetler
dengesindeki 1 milyar dolarlik
fazladan olumlu etkilendi. Bu ve-
riler dogrultusunda agik, 6nceki
yilin ayni ayina gére %59,8 ora-

ninda ciddi bir gerileme kaydet-
ti. Bu donemde altin hari¢ cari
aciktaki diisiis ise %36 oldu. Ote
yandan, Ocak ayinda cari agigin
finansmani glcli bir gorinim
¢izdi. Bu donemde finans hesap-

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)
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Finans Hesaplari

Kaynak: TCMB
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Cari Islemler A

larina 7,5 milyar seviyesinde net
girig olurken, net hata ve noksan
kalemi ise -1,5 milyar dolar ola-
rak gerceklesti. Bu dogrultuda,
Ocak ayinda TCMB rezervlerinde
4 milyar dolar artis kaydedildi.

Cari Acik Ocak
Ayinda %59,8
Geriledi

Finans
Hesaplarinadb
Milyar Dolarlik
Giris Kaydedildi
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IHRACATCILAR
MEGLISI

E Bolgesi sanayi
u rO[]retimi hizi, 2014

Aralik ayi igin yukari yoénli

artiga isaret ederken, 2015
Ocak ayinda ise temposunu
artirarak %1,2 artis sergiledi.

AVRUPA EKONOMISi

canlanma belirtileri, given
endekslerinde de hissediliyor.
Bu baglamda, Tiiketici Giliven

yiikselis trendini Mart ayin-
da da sirdirerek -3,7 puan
seviyesine ulastl. Reel Kesim

revize edilerek %0,6’hk bir Bolge ekonomisindeki hafif Endeksi bir siredir gozlenen Giiven Endeksi de bu donem-
Euro Bolgesi‘'nde Sanayi ve Issizlik (%)
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mw Sanayi Uretim Endeksi Yillik Blytime Hizi

Kaynak: TradingEconomics

de artis kaydederek 0,23 puan
oldu. 2014 yihnin son aylar
icin revize edilen bdlge issizlik
orani ise, yilsonundaki %11,4

diizeyinden  Ocak  ayinda
%11,3’e geriledi. Ote yandan,
Ocak ve Subat aylarinda sira-
slyla %-0,6 ve %-0,3 olan Euro

Bolgesi enflasyonu, Mart ayin-
da ilk tahminlere gore %-0,1
seviyesine yikseldi. Enerji fi-
yatlari bdlgedeki enflasyonun

Euro Bilgesi Giiven Endeksleri (puan)

—Issizlik Orani (sag eksen)

negatif gergeklesmesine katki
vermeye devam ederken, gida
fiyatlarinda ise artis yasandigi
gbzlendi.

2013 2014 2015
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Kaynak: TradingEconomics
Euro Bélgesi'nde Hem Tiiketicinin Bélge Enflasyonu
Sanayi Hiz Kazandi Hem de Reel Kesimin %-0,1 SeviygSing
Giiveni Artiyor Yiikseldi
H Nisan|2015
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iHRACATCILAR
MEGLISI

ABD EKONOMISI

s yila hiz kazanarak
Ye n Igiren ABD sanayi
retimi Subat ayinda bir mik-
tar tempo kaybederek %3,5
oraninda artig kaydetti. Piya-
salardaki glivende Subat ayin-
da gbzlenen bozulma ise, Mart
ayinda da devam etti. Tiketici
Gilven Endeksi bu dogrultuda
2,4 puan digisle 93 puan se-
viyesine gerilerken, Reel Kesim
Giiven Endeksi de 1,4 puan ge-
rileyerek 51,5 puan oldu. Ote
yandan issizlik orani ise Mart
ayinda %5,5 olarak kaydedil-
di. FED kararlarinda bir diger
belirleyici unsur olan ve Ocak
ayinda %-0,1 olan enflasyon
ise, Subat ayinda %0 diizeyinde
gergeklesti. Enerji fiyatlarindaki
diisiis enflasyonu asagi yon-
|0 etkilemeye devam ederken,
gida ve saghk gibi bazi kalem-
lerdeki artig ise Subat ayinda
yukari yonli bir etki yapti.

ABD Giiven Endeksleri (Puan) ABD Sanayi Uretimi ve issizlik (%)
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Kaynak: TradingEconomics

Kaynak: TradingEconomics

ABD'de Igsizhk-Otant Enflasyon %0 Olarak
%5,5 0ldu Kaydedildi
YUKSELEN EKONOMILER

Gelismekte

olan ekonomilere ait 2014 son
ceyrek blyime verileri biyiik
Olciide aciklandi. Bu kapsamda
Rusya, yiin 4. ceyreginde yillik
bazda %0,4 oraninda ekonomik
blyiime kaydetti. Bu donemde
sadece tiiketimden pozitif bir katki
alan Rusya ekonomisi, yatirimlar,
ihracat ve kamu harcamalarindaki
digtisten olumsuz etkilendi. Bu
dogrultuda 2014 yili genelinde
%0,6 biiyiime kaydeden ekonomi,
2009°dan sonraki en digik hizini
sergiledi. Son yillarda gézlenen bu
hiz kaybinda, daralmasini sirdi-
ren yatinmlar etkili olurken, 2014
yilinda uygulanan yaptirimlar ile
doviz ve petrol piyasalarindaki ge-
lismeler de 6nemli rol oynadi.

Latin Amerika’nin en bilyiik eko-
nomisi Brezilya ise, asagi yon-
lii revize edilerek %-0,6 olan 3.
ceyrek blyimesinin  ardindan,
son ceyrekte de %0,2 oraninda
daraldi. Ekonominin daralmasin-
da 3 ceyrektir Gst lste gerileme
kaydeden yatirimlar etkili olurken,
kamu harcamalarinda da disis
gbzlendi. Ozel tilketim hafif bir
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artis gostermekle birlikte, ihra-
cattaki %10,7’lik gozle gorillir
daralma dikkat ¢ekti. Bu donemde
Brezilya'da ithalat da gerileme ser-
giledi. Ulkede sanayi sektérii son
3 ceyrektir daralma kaydederken,
hizmetler sektoriinde ise son gey-
rekte hafif bir artig g6zlendi.

Bdlgenin 6nde gelen ekonomi-
lerinden Meksika ise, tempo-
sunu artirmaya devam ediyor.
2014’Gn 3. ceyreginde yillk

%?2,2 blylime kaydeden Mek-
sika ekonomisi, son ceyrekte
hizlanarak %2,6 oraninda GSYH
artisi kaydetti. Ekonominin bu
donemdeki performansinda sa-
nayi ve hizmetler sektorleri et-
kili olmayi siirdiirtirken, maden-
cilikteki gerileme ise olumsuz
rol oynadi. Bu verilerle Meksika
ekonomisi, 2014 yihinda %2,1
biiyiime kaydederek 2013 yilina
gore hiz kazandigini kanitlad.

Rusya'da 2014 Yilinda 2009'dan
Sonra En Diisiik Biyiime
Kaydedild

Meksika Tempo Artigina
Devam Ediyor

Brezilya Son Geyrekte
de Daraldi



